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бумагам, применяемой Банком в модели оценки, балансовая стоимость ипотечных ценных бумаг уменьшится на 1,2 млрд 
руб. / увеличится на 1,3 млрд руб. 

Если безрисковая кривая, используемая Банком в модели оценки ценных бумаг на 23,5 млрд руб., увеличится / 
уменьшится на 1,0%, балансовая стоимость финансового инструмента будет на 0,6 млрд руб. ниже / на 0,6 млрд руб. выше. 
Если кредитный спрэд ОАО «ДОМ.РФ», используемый Банком в модели оценки, увеличится / уменьшится на 1,0%, 
балансовая стоимость финансового инструмента будет на 0,6 млрд руб. ниже / на 0,6 млрд руб. выше. 

При сдвиге вверх / вниз на 1,0% кривой безрисковых процентных ставок, применяемой Банком в модели оценки 
ценных бумаг в размере 31,8 млрд руб., балансовая стоимость ипотечных ценных бумаг уменьшится на 0,8 млрд руб. / 
увеличится на 0,8 млрд руб. При увеличении / снижении на 1,0% кредитного спрэда АО «ДОМ.РФ» по ипотечным ценным 
бумагам, применяемой Банком в модели оценки, балансовая стоимость ипотечных ценных бумаг уменьшится на 0,5 млрд 
руб. / увеличится на 0,6 млрд руб. 

Если безрисковая кривая, используемая Банком в модели оценки ценных бумаг на 21,1 млрд руб., увеличится / 
уменьшится на 1,0%, балансовая стоимость финансового инструмента будет на 0,5 млрд руб. ниже / на 0,6 млрд руб. выше. 
Если кредитный спрэд ОАО «ДОМ.РФ», используемый Банком в модели оценки, увеличится / уменьшится на 1,0%, 
балансовая стоимость финансового инструмента будет на 0,8 млрд руб. ниже / на 0,8 млрд руб. выше. 

˻ͼ͔ͤ͊͟ ͔͙͍ͪ͒ͭͦ͟ Ŏ ͙ͫͨͦ͡Έ͍͙͔ͦ͊ͤͣ͘ ͔͍ͣͭͦ͒ͦ ͦͼ͔͙ͤ͟Σ ͦͭͦͪ͟·͔ ͍ͦͫͤͦ·͍͊ΌͭͫΎ ͤ͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙͙Σ ͔ͤ ͤ͊͋͡Ό͔͚͒͊ͣͦ 
ͤ͊ ͪ·͔ͤ͟ 

Банк определяет справедливую стоимость кредитов на основании моделей дисконтированных денежных потоков 
с учетом ценообразования встроенных производных финансовых инструментов. В моделях используется ряд 
наблюдаемых и не наблюдаемых на рынке входящих данных, основными из которых являются (в зависимости от кредита) 
процентные ставки, кредитный спрэд и прогнозные денежные потоки. 

При увеличении / снижении ставки дисконтирования, применяемой Банком в модели оценки кредитов компании 
химической промышленности справедливой стоимостью в размере 468,5 млрд руб., на 1,0% балансовая стоимость 
кредитов уменьшится на 7,8 млрд руб. / увеличится на 7,8 млрд руб. При увеличении / снижении кредитного спрэда, 
применяемого Банком в модели оценки кредитов данной компании, на 1,0% балансовая стоимость кредитов уменьшится 
на 5,2 млрд руб. / увеличится на 5,2 млрд руб. 

В оценках, приведенных выше, использовался принятый на рынке уровень LGD равный 75%. 

При увеличении / снижении суммы дисконтированных денежных потоков, применяемой Банком в модели оценки 
кредитов компании нефтеперерабатывающей отрасли справедливой стоимостью в размере 108,7 млрд руб., на 5,0% 
балансовая стоимость кредитов увеличится на 5,4 млрд руб. / уменьшится на 5,4 млрд руб. 
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9.  (15.) ˮ ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͦ͋ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙Ύͻ ͫͦ ͍ͫΎ͊ͤͤ͘·͙ͣ ͫ ˣ͊ͤͦͣ͟ ͙ͫͭͦͪͦͤ͊ͣ  
Операции со связанными сторонами в основном осуществлялись Банком на условиях, аналогичных условиям 

проведения операций (сделок) с другими контрагентами. Стороны считаются связанными, если одна из них имеет 
возможность контролировать другую, находится под общим контролем или может оказывать существенное влияние при 
принятии другой стороной финансовых или операционных решений. При рассмотрении взаимоотношений со всеми 
связанными сторонами принимается во внимание экономическое содержание таких взаимоотношений, а не только их 
юридическая форма. 

Начиная с апреля 2020 года основным акционером и конечной контролирующей стороной Банка является 
Российская Федерация, представленная Правительство Российской Федерации (далее – Правительство). До этой даты 
конечным контролирующим акционером Банка был Банк России. Детали представлены в Разделе 2 настоящей 
Пояснительной информации. 

В состав прочих связанных сторон в таблицах ниже входят дочерние и зависимые общества Банка (далее - Дочерние 
и зависимые общества), ключевой управленческий персонал Банка, включая их близких родственников. В таблицах ниже 
настоящего Раздела Пояснительной информации представлена информация по существенным операциям с компаниями, 
контролируемыми государством, и региональными / муниципальными органами власти. Информация об инвестициях в 
дочерние и зависимые общества, включая ассоциированные компании, приведена в Разделе 4.4 Пояснительной 
информации. 

Ниже раскрывается информация об остатках по существенным операциям со связанными сторонами, к которым 
относятся операции с Правительством (для целей данного Раздела включающего в себя федеральные министерства, 
службы и агентства) и с прочими связанными сторонами. 

 

  ͤ͊ м ͦͭ͟Ύ͋ͪΎ нлнм ͎ͦ͒͊ 

ͣͪ͒͡ ͪͯ͋Φ 
˽͍͙͔ͪ͊ͭ͡Έ͍ͫͭͦ 

˨ͦ;͔͙͔ͪͤ ͙ ͍͙͙͊ͫͣ͘·͔ 
ͦ͋΅͔͍ͫͭ͊ 

˴͡Ό;͔͍͚ͦ 
͍͔ͯͨͪ͊ͤ͡;͔͙͚ͫ͟ 

͔ͨͪͫͦͤ͊͡ 

ˢ͙͍ͭ͟·    

Средства в других банках (за вычетом резервов)  - 20,0   - 
Финансовые активы, оцениваемые по справедливой 
стоимости через прибыль или убыток 

35,0 390,3 - 

Вложения в ценные бумаги, в т.ч.: 3 649,6 - - 
- оцениваемые по справедливой стоимости через 
прочий совокупный доход 

3 630,1 - - 

- оцениваемые по амортизированной стоимости 19,5 - - 

Инвестиции в дочерние и зависимые организации (за 
вычетом резервов) 

- 1 024,2 - 

Ссудная задолженность, оцениваемая по 
амортизированной стоимости (за вычетом резервов) 

41,1 1 775,7 - 

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ͍ͫͭ͊       
Средства других банков 33,4   48,0   - 
Финансовые обязательства, оцениваемые по 
справедливой стоимости через прибыль или убыток 

5,3 15,5   - 

Средства клиентов, не являющихся кредитными 
организациями 

3 445,1   707,5   - 

Средства физических лиц - - 10,4   

ˤ͔ͤ͋͊͊ͤͫ͡    

Полученные гарантии 19,5   928,0   - 
Предоставленные гарантии 55,7   29,0   - 

 

 

  ͤ͊ м Ύ͍ͤ͊ͪΎ нлнм ͎ͦ͒͊ 

ͣͪ͒͡ ͪͯ͋Φ 
˽͍͙͔ͪ͊ͭ͡Έ͍ͫͭͦ 

˨ͦ;͔͙͔ͪͤ ͙ 
͍͙͙͊ͫͣ͘·͔ ͦ͋΅͔͍ͫͭ͊ 

˴͡Ό;͔͍͚ͦ 
͍͔ͯͨͪ͊ͤ͡;͔͙͚ͫ͟ 

͔ͨͪͫͦͤ͊͡ 

ˢ͙͍ͭ͟·    

Средства в других банках (за вычетом резервов)  - 26,6  - 

Финансовые активы, оцениваемые по справедливой 
стоимости через прибыль или убыток 

28,8 374,0 - 
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Вложения в ценные бумаги, в т.ч.: 3 473,6 - - 

- оцениваемые по справедливой стоимости через 
прочий совокупный доход 

3 453,7 - - 

- оцениваемые по амортизированной стоимости 19,9 - - 

Инвестиции в дочерние и зависимые организации (за 
вычетом резервов) 

- 776,7 - 

Ссудная задолженность, оцениваемая по 
амортизированной стоимости (за вычетом резервов) 

34,3 1 793,2 - 

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ͍ͫͭ͊       
Средства других банков (контрактные процентные 
ставки: 2,4% годовых)  

7,0  24,7  - 

Финансовые обязательства, оцениваемые по 
справедливой стоимости через прибыль или убыток 

- 16,6  - 

Средства клиентов, не являющихся кредитными 
организациями (контрактные процентные ставки: 0,01% 
- 6,2% годовых)  

1 367,7  727,8  - 

Средства физических лиц - - 14,9  

ˤ͔ͤ͋͊͊ͤͫ͡    

Полученные гарантии 7,9  4 741,0  - 
Предоставленные гарантии 48,0  22,2  - 

 

Ниже указаны существенные статьи доходов и расходов по операциям с Правительством и с прочими связанными 
сторонами за 9 месяцев 2021 года.  

 

  ͊͘ ф ͔ͣͫΎͼ͔͍ нлнм ͎ͦ͒͊ 

ͣͪ͒͡ ͪͯ͋Φ 
˽͍͙͔ͪ͊ͭ͡Έ͍ͫͭͦ 

˨ͦ;͔͙͔ͪͤ ͙ 
͍͙͙͊ͫͣ͘·͔ 
ͦ͋΅͔͍ͫͭ͊ 

˴͡Ό;͔͍͚ͦ 
͍͔ͯͨͪ͊ͤ͡;͔͙͚ͫ͟ 

͔ͨͪͫͦͤ͊͡ 

Процентные доходы, рассчитанные по эффективной 
процентной ставке 

187,5   74,6   - 

Процентные расходы, рассчитанные по эффективной 
процентной ставке 

(80,1)   (25,3)   (0,3)   

Доходы от участия в капитале других юридических лиц - 54,7   - 

Комиссионные доходы 1,1   15,9   - 
Комиссионные расходы - (1,8)   - 
Операционные расходы за вычетом доходов (0,1)   (22,9)   (7,7)   

 

Ниже указаны статьи доходов и расходов по операциям с Банком России и его Группой, а также с прочими 
связанными сторонами за 9 месяцев 2020 года:  

  ͊͘ ф ͔ͣͫΎͼ͔͍ нлнл ͎ͦ͒͊ 

ͣͪ͒͡ ͪͯ͋Φ 
˽͍͙͔ͪ͊ͭ͡Έ͍ͫͭͦ 

ˣ͊ͤ͟ 
˾͙͙ͦͫͫ 

˥ͪͯͨͨ͊ 
ˣ͊ͤ͊͟ 
˾͙͙ͦͫͫ 

˨ͦ;͔͙͔ͪͤ ͙ 
͍͙͙͊ͫͣ͘·͔ 
ͦ͋΅͔͍ͫͭ͊ 

˴͡Ό;͔͍͚ͦ 
͍͔ͯͨͪ͊ͤ͡;͔͙͚ͫ͟ 

͔ͨͪͫͦͤ͊͡ 

Процентные доходы, рассчитанные по 
эффективной процентной ставке 

82,7   11,1   1,0   61,0   - 

Процентные расходы, рассчитанные по 
эффективной процентной ставке 

(9,7)   (25,4)   (0,2)   (22,7)   (0,6)   

Доходы от участия в капитале других 
юридических лиц 

- - - 53,5   - 

Комиссионные доходы 0,1   - - 8,5   - 
Комиссионные расходы - (1,9)   (0,1)   (1,3)   - 
Операционные расходы за вычетом 
доходов 

- - - (16,5)   (3,0)   

 

В процессе своей ежедневной деятельности Банк осуществляет операции с государственными учреждениями и 
компаниями, контролируемыми государством. Банк предоставляет этим клиентам полный перечень банковских услуг, 
включая (но не ограничиваясь) предоставление кредитов и прием средств во вклады, выпуск гарантий, операции по 
продаже/покупке ценных бумаг и расчетно-кассовое обслуживание. Операции с этими клиентами обычно осуществляются 
на рыночных условиях. 
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Ниже в таблице указаны остатки по операциям с Банком России, региональными/муниципальными органами 
власти и компаниями, контролируемыми государством, которые являлись существенными с точки зрения балансовой 
стоимости, в млрд руб.:  

 

ͤ͊ м ͦͭ͟Ύ͋ͪΎ нлнм ͎ͦ͒͊ 

˴͙͔ͤͭ͡ ˻ͭͪ͊ͫ͡Έ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ 

˨͔͔ͤ͗ͤ·͔ 
͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͙ ͙ͻ 
Ή͍͙͍͔͊ͤͭ͟͡·κ 
˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έͤ·͔ 
͔͔͍ͪͪ͘· ͤ͊ 

ͫ;͔ͭ͊ͻ ͍ ˣ͔͊ͤ͟ 
˾͙͙ͦͫͫ 

͙̉ͫͭ͊Ύ ͫͫͯ͒ͤ͊Ύ 
͔͊͒ͦ͗ͤͤͦͫͭ͘͡Έκ 

˿͔͍ͪ͒ͫͭ͊ ͍ 
͔͙ͪ͒ͭͤ͟·ͻ 
͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙Ύͻ 

˿͔͍ͪ͒ͫͭ͊ 
͙͔͍ͤͭͦ͟͡Σ ͔ͤ 
Ύ͍͡ΎΌ΅͙ͻͫΎ 
͔͙ͪ͒ͭͤ͟·͙ͣ 

͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙Ύ͙ͣκ 
˿͔͍ͪ͒ͫͭ͊ 
͔͙ͪ͒ͭͤ͟·ͻ 
͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͚ 

ˤ·ͨͯ΅͔ͤͤ·͔ 
͎͙͙͊ͪ͊ͤͭκ 

˹͔͙ͫͨͦ͡Έ͍ͦ͊ͤͤ͘·͔ 
͔͙ͪ͒ͭͤ͟·͔ ͙͙͙ͤ͡ 

Клиент 1 Банковская деятельность 1 191,8 161,2 478,5 - 
Клиент 2 Нефтегазовая промышленность - 632,7 18,7 19,8 
Клиент 3 Банковская деятельность - 215,3 207,7 0,7 
Клиент 4 Нефтегазовая промышленность - 199,4 101,6 0,3 
Клиент 5 Нефтегазовая промышленность - 278,3 - 0,5 
Клиент 6 Машиностроение - 14,5 15,4 131,2 
Клиент 7 Металлургия - 82,4 35,9 - 
Клиент 8 Телекоммуникации - 85,8 - 10,9 
Клиент 9 Транспорт и логистика - 73,4 16,7 3,3 
Клиент 10 Машиностроение - 43,7 15,9 27 
Клиент 11 Машиностроение - 80,5 - 3,7 
Клиент 12 Энергетика - 79,2 - 0,5 

Клиент 13 Машиностроение - 65,8 - 4,4 

Клиент 14 Прочее - 66,7 - - 

Клиент 15 Транспорт и логистика - 60,5 - 4,2 

Клиент 16 Банковская деятельность - 5,6 54,9 0,1 

Клиент 17 Машиностроение - 3,6 15,5 29,4 

Клиент 18 Энергетика - 37,2 - 1,7 

Клиент 19 Машиностроение - 31,9 - 0,5 

Клиент 20 Транспорт и логистика - 0,5 28,6 - 

 

По состоянию на 1 октября 2021 года и на 1 января 2021 года остатки по операциям с Клиентом 1 представляют 
собой остатки по операциям с Банком России. Остатки по операциям с Правительством по состоянию на 1 октября 2021 
года и на 1 января 2021 года и результаты операций с Правительством приведены в таблицах 1, 2, 3 и 4 настоящего Раздела. 

Ниже представлены остатки на 1 января 2021 года по операциям с Банком России, 
региональными/муниципальными органами власти и компаниями, контролируемыми государством, которые являлись 
существенными с точки зрения балансовой стоимости по состоянию на 1 октября 2021 года (Клиенты с 1 по 20), а также 
остатки контрагентов, которые являлись существенными с точки зрения балансовой стоимости по состоянию на 1 января 
2021 года (Клиенты с 21 по 24):  

 

ͤ͊ м Ύ͍ͤ͊ͪΎ нлнм ͎ͦ͒͊ 

˴͙͔ͤͭ͡ ˻ͭͪ͊ͫ͡Έ Ή͙͙ͦͤͦͣ͟͟ 

˨͔͔ͤ͗ͤ·͔ 
͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͙ ͙ͻ 
Ή͍͙͍͔͊ͤͭ͟͡·κ 
˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έͤ·͔ 
͔͔͍ͪͪ͘· ͤ͊ 

ͫ;͔ͭ͊ͻ ͍ ˣ͔͊ͤ͟ 
˾͙͙ͦͫͫ 

͙̉ͫͭ͊Ύ ͫͫͯ͒ͤ͊Ύ 
͔͊͒ͦ͗ͤͤͦͫͭ͘͡Έκ 

˿͔͍ͪ͒ͫͭ͊ ͍ 
͔͙ͪ͒ͭͤ͟·ͻ 
͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙Ύͻ 

˿͔͍ͪ͒ͫͭ͊ 
͙͔͍ͤͭͦ͟͡Σ ͔ͤ 
Ύ͍͡ΎΌ΅͙ͻͫΎ 
͔͙ͪ͒ͭͤ͟·͙ͣ 

͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙Ύ͙ͣκ 
˿͔͍ͪ͒ͫͭ͊ 
͔͙ͪ͒ͭͤ͟·ͻ 
͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͚ 

ˤ·ͨͯ΅͔ͤͤ·͔ 
͎͙͙͊ͪ͊ͤͭκ 

˹͔͙ͫͨͦ͡Έ͍ͦ͊ͤͤ͘·͔ 
͔͙ͪ͒ͭͤ͟·͔ ͙͙͙ͤ͡ 

Клиент 1 Банковская деятельность 1 063,8 22,6 501,6 - 
Клиент 2 Нефтегазовая промышленность - 638,7 91,1 21,5 
Клиент 3 Банковская деятельность - 10,5 20,4 - 
Клиент 4 Нефтегазовая промышленность - 208,5 35,5 - 
Клиент 5 Нефтегазовая промышленность - 388,1 - 0,9 
Клиент 6 Машиностроение - 11,7 33,2 127,4 
Клиент 7 Металлургия - 29,3 - - 
Клиент 8 Телекоммуникации - 80,9 - 14 
Клиент 9 Транспорт и логистика - 86,1 - 2,5 
Клиент 10 Машиностроение - 45,9 14,1 19,4 
Клиент 11 Машиностроение - 9,8 - - 
Клиент 12 Энергетика - 79,5 - 0,2 
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Клиент 13 Машиностроение - 69,1 19,9 22,4 
Клиент 14 Прочее - 24,8 - 35,9 
Клиент 15 Транспорт и логистика - 4,1 - 1,3 
Клиент 16 Банковская деятельность - 0,1 20,5 - 
Клиент 17 Машиностроение - 6,3 14,5 32,9 
Клиент 18 Энергетика - 25,1 - 2,1 
Клиент 19 Машиностроение - 15,3 20,8 0,1 
Клиент 20 Транспорт и логистика - 0,1 20 - 
Клиент 21 Машиностроение - 96,6 21,1 33,9 
Клиент 22 Банковская деятельность - 11,4 45,5 - 

Клиент 23 
Государственные и 
муниципальные учреждения 

- - 49,3 - 

Клиент 24 
Государственные и 
муниципальные учреждения 

- 45,9 - - 

Клиент 25 Машиностроение - - - 38,5 
Клиент 26 Банковская деятельность - - 36,2 - 
Клиент 27 Банковская деятельность - - 34,1 - 

 

По состоянию на 1 октября 2021 года и на 1 января 2021 года вложения Банка в ценные бумаги, выпущенные 
корпоративными эмитентами, контролируемыми государством, представлены ниже: 

  

 ͤ͊ м ͦͭ͟Ύ͋ͪΎ нлнм ͎ͦ͒͊ ͤ͊ м Ύ͍ͤ͊ͪΎ нлнм ͎ͦ͒͊ 

ͣͪ͒͡ ͪͯ͋Φ 
 ˴ ͙͍ͦͪͨͦͪ͊ͭͤ·͔ 

͙͎ͦ͋͊͡ͼ͙͙ 
˴͙͍ͦͪͨͦͪ͊ͭͤ·͔ 

͊͟ͼ͙͙ 
 ˴ ͙͍ͦͪͨͦͪ͊ͭͤ·͔ 

͙͎ͦ͋͊͡ͼ͙͙ 
˴͙͍ͦͪͨͦͪ͊ͭͤ·͔ 

͊͟ͼ͙͙ 

Ценные бумаги, оцениваемые по справедливой 
стоимости через прибыль или убыток в 
обязательном порядке  

15,9 - 65,5 - 

Ценные бумаги, оцениваемые по 
амортизированной стоимости  

126,5 - 368,1 - 

Ценные бумаги, оцениваемые по справедливой 
стоимости через прочий совокупный доход – 
долговые инструменты  

280,5 - 381,2 - 

Финансовые инструменты, заложенные по 
договорам репо  

59,4 - 20,8 - 

 

Информация о вложениях в региональные / муниципальные долговые ценные бумаги и в ценные бумаги, 

выпущенные Банком России, представлена в Разделе 4.4 Пояснительной информации. 
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10.  (17.) ˴ ͙͚ͪ͊ͭ͟ ͦ͋ͦͪ͘ ͍ͦͫͤͦ ͎͍͙ͨͦ͒ͦͭͦ͟ ͔ͨͪͦͣ͗ͯͭͦ;͚ͤͦ ͋ͯͻ͎͔͚͊ͭͪͫͦ͟͡ 
όͺ͙͍͚ͤ͊ͤͫͦͦύ ͦͭ;͔͙ͭͤͦͫͭ ͙ ͍ͦͫͤͦͤ·ͻ ͔͙͚ͨͦͦ͗ͤ͡ ̂;͔͚ͭͤͦ ͙͙͙ͨͦͭ͟͡ 
ˣ͊ͤ͊͟ 

10.1. (17.1.) ˽ ͙ͪͤͼ͙ͨ·Σ ͔ͣͭͦ͒· ͦͼ͔͙ͤ͟ ͙ ͯ;͔ͭ͊ ͫͯ΅͔͍͔ͫͭͤͤ·ͻ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͚ ͙ ͫͦ͋·͙͚ͭ 

Бухгалтерский учет в Банке осуществляется в соответствии с действующим законодательством Российской 
Федерации, Положением Банка России №579-П, а также иными нормативными актами Банка России, регулирующими 
деятельность кредитных организаций. 

Система ведения бухгалтерского учета Банка и подготовка годовой бухгалтерской (финансовой) отчетности 
основана на базовых принципах непрерывности деятельности, отражения доходов и расходов по методу «начисления», 
постоянства правил бухгалтерского учета и сопоставимости применяемых учетных принципов и правил, осторожности, 
своевременности отражения операций, раздельного отражения активов и пассивов, преемственности баланса, 
приоритета содержания над формой и открытости. 

˽͙͙͔ͪͤ͊ͤ͘ ͒ͦͻ͍ͦ͒ͦ ͙ ͪ͊ͫͻ͍ͦ͒ͦ 

¶ в соответствии с Положением Банка России №446-П доходы и расходы отражаются в бухгалтерском учете по методу 
«начисления», то есть финансовые результаты операций (доходы и расходы) отражаются в бухгалтерском учете по 
факту их совершения, а не по факту получения или уплаты денежных средств или их эквивалентов. Доходы и 
расходы отражаются в бухгалтерском учете в том периоде, к которому они относятся; 

¶ доход признается в бухгалтерском учете при одновременном исполнении следующих условий: 

- право на получение этого дохода вытекает из договора или подтверждено иным соответствующим образом; 

- сумма дохода может быть определена; 

- отсутствует неопределенность в получении дохода; 

- в результате операции по поставке (реализации) актива, выполнению работ, оказанию услуг Банк передал 
покупателю контроль на поставляемый (реализуемый) актив, работа принята заказчиком, услуга оказана; 

¶ если в отношении денежных средств или иных активов, фактически полученных Банком, кроме процентных 
доходов, не исполняется хотя бы одно из перечисленных выше условий или не исполняются условия признания 
процентных доходов, то в бухгалтерском учете признается обязательство, в том числе в виде кредиторской 
задолженности, а не доход; 

¶ доходы от выполнения работ (оказания услуг), в том числе в виде полученного или причитающегося к получению 
комиссионного дохода, отражаются в бухгалтерском учете на дату принятия работ (оказания услуг), определенную 
условиями договора, в том числе как день уплаты, или подтвержденную иными первичными учетными 
документами; 

¶ процентные доходы по кредитам, предоставленным юридическим лицам и по приобретенным ценным бумагам, 
классифицированным в категорию оцениваемые по справедливой стоимости, изменения которой отражаются в 
составе прочего совокупного дохода (далее – ССПСД) или оцениваемым по амортизированной стоимости, 
отражаются в бухгалтерском учете с применением метода эффективной процентной ставки (далее - ЭПС); 

¶ процентные доходы по размещенным межбанковским кредитам и депозитам, а также сделкам обратного РЕПО со 
сроком погашения более одного года на момент первоначального признания, классифицированным в категорию 
ССПСД или оцениваемым по амортизированной стоимости, отражаются с применением ЭПС, в случае если разница 
между амортизированной стоимостью таких финансовых активов, определенная методом ЭПС и 
амортизированной стоимостью, определенной линейным методом, является существенной;  

¶ процентные доходы по непроизводным финансовым активам, не поименованным выше, отражаются методом 
начисления по ставке, определенной условиями финансового актива; 

¶ процентный доход по финансовым активам, по которым применяется метод ЭПС, рассчитывается с применением 
ЭПС к валовой балансовой стоимости данных финансовых активов, за исключением: 

- финансовых активов, которые стали обесцененными (Стадия 3). Для таких активов процентный доход 
определяется путем применения ЭПС к их амортизированной стоимости (за вычетом оценочного резерва под 
ожидаемые кредитные убытки);  

- созданных или приобретенных кредитно-обесцененных финансовых активов («POCI Активы»). Для таких 
активов первоначальная ЭПС, скорректированная с учетом кредитного риска данных активов, применяется к 
их амортизированной стоимости; 
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¶ процентные доходы по финансовым активам в составе структурных сделок отражаются по процентной ставке, 
которая была бы применена к таким активам, как к самостоятельным финансовым инструментам; 

¶ комиссионные доходы обычно учитываются по методу начисления и признаются, как правило, линейным методом 
в течение того периода, когда услуги предоставляются клиентам, которые одновременно получают и потребляют 
выгоды, обеспечиваемые результатами деятельности Банка; 

¶ расход признается в бухгалтерском учете при одновременном исполнении следующих условий: 

- расход производится (возникает) в соответствии с договором, требованиями законодательных и иных 
нормативных актов, обычаями делового оборота; 

- сумма расхода может быть определена; 

- отсутствует неопределенность в отношении признания расхода; 

¶ если в отношении любых фактически уплаченных денежных средств или поставленных активов не исполнено хотя 
бы одно из перечисленных выше условий, в бухгалтерском учете признается соответствующий актив, в том числе в 
виде дебиторской задолженности, а не расход; 

¶ затраты и издержки, подлежащие возмещению, расходами не признаются, а подлежат бухгалтерскому учету в 
качестве дебиторской задолженности; 

¶ в отношении работ и услуг, заказчиком (получателем, потребителем, покупателем) которых является Банк, 
неопределенность в отношении признания расхода отсутствует с даты принятия работы, оказания услуги; 

¶ процентные расходы по выпущенным облигациям со сроком погашения более одного года на момент 
первоначального признания, по выпущенным депозитным и сберегательным сертификатам, процентным и 
дисконтным векселям, оцениваемым по амортизированной стоимости, в случае, если разница между 
амортизированной стоимостью, определенной методом ЭПС, и амортизированной стоимостью, определенной 
линейным методом, является существенной, отражаются в бухгалтерском учете с применением метода ЭПС;  

¶ процентные расходы по привлеченным межбанковским кредитам и депозитам, а также сделкам прямого РЕПО со 
сроком погашения более одного года на момент первоначального признания отражаются с применением ЭПС, в 
случае если разница между амортизированной стоимостью таких финансовых активов, определенная методом ЭПС 
и амортизированной стоимостью, определенной линейным методом, является существенной;  

¶ процентные расходы по непроизводным финансовым обязательствам, не поименованным выше, отражаются 
методом начисления по ставке, определенной условиями финансового обязательства; 

¶ процентные расходы по финансовым обязательствам в составе структурных сделок отражаются по процентной 
ставке, которая была бы применена к таким обязательствам, как к самостоятельным финансовым инструментам; 

¶ комиссионные расходы обычно учитываются по методу начисления и признаются, как правило, линейным методом 
в течение того периода, когда услуги предоставляются контрагентами Банку. 
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10.2. (17.2.) ˣ͊͘· ͦͼ͔͙ͤ͟ ͙ ͙ͤ·͔ ͔͙ͨͦͦ͗ͤ͡Ύ ͯ;͔͚ͭͤͦ ͙͙͙ͨͦͭ͟͡Σ ͙ͫͨͦ͡Έ͔ͯͣ͘·͔ ͙ͨͪ ͎͍͔ͨͦ͒ͦͭͦ͟ ͔ͨͪͦͣ͗ͯͭͦ;͚ͤͦ 
͋ͯͻ͎͔͚͊ͭͪͫͦ͟͡ όͺ͙͍͚ͤ͊ͤͫͦͦύ ͦͭ;͔͙ͭͤͦͫͭ 

͙͍̅ͤ͊ͤͫͦ·͔ ͙͔ͤͫͭͪͯͣͤͭ· 

˴͡Ό;͔͍·͔ ͍͙ͯͫͦ͡Ύ ͦͼ͔͙ͤ͟. В зависимости от классификации финансовых инструментов они отражаются в 
отчетности по справедливой или по амортизированной стоимости, как описано ниже. 

˿͍͔͙͍ͨͪ͊͒͊͡Ύ ͙ͫͭͦͣͦͫͭΈ – это цена, которая будет получена от продажи актива или уплачена при передаче 
обязательства в результате сделки, совершаемой в обычном порядке между участниками рынка на дату проведения 
оценки. Оценка справедливой стоимости основана на предположении, что сделка по продаже актива или передаче 
обязательства происходит либо на основном рынке актива или обязательства, либо в отсутствие основного рынка на 
наиболее выгодном рынке для актива или обязательства. Справедливая стоимость представляет собой текущую цену 
предложения по финансовым активам, текущую цену спроса на финансовые обязательства и средние текущие цены 
спроса и предложения, когда Банк является держателем как короткой, так и длинной позиции по финансовому 
инструменту. Финансовый инструмент рассматривается как котируемый на активном рынке, если котировки регулярно и 
в любой момент времени доступны по данным биржи или другого учреждения, и эти цены представляют собой 
фактические и регулярно совершаемые операции на рыночной основе. Методы оценки используются для оценки 
справедливой стоимости определенных финансовых инструментов, для которых информация о ценах на внешнем рынке 
недоступна. К таким методам оценки относятся модели дисконтированных денежных потоков, общепринятые модели 
ценообразования опционов, модели, основанные на недавних транзакциях между независимыми участниками рынка или 
анализ финансовых показателей объектов инвестиции. Методы оценки могут требовать предположений, которые не 
поддерживаются наблюдаемыми рыночными данными. 

ˢ͙͙͍ͣͦͪͭͪͦ͊ͤͤ͊͘Ύ ͙ͫͭͦͣͦͫͭΈ представляет собой сумму, по которой финансовый инструмент был учтен при 
первоначальном признании, за вычетом любых погашений основного долга плюс начисленные проценты и 
скорректированную с учетом оценочного резерва под ожидаемые кредитные убытки для финансовых активов. 
Начисленные проценты включают амортизацию существенных транзакционных издержек, комиссий, отложенных при 
первоначальном признании, и любых премий или дисконтов к сумме погашения с использованием метода ЭПС. 
Начисленные процентные доходы и начисленные процентные расходы, включая как накопленный купонный доход, так и 
амортизированные дисконт и премию (включая транзакционные издержки, комиссии, отсроченные при возникновении, 
если таковые имеются), не представлены отдельно и включаются в балансовую стоимость соответствующего актива или 
обязательства в отчете о финансовом положении. 

ˤ͍͊ͦ͊͡Ύ ͍͋͊͊ͤͫͦ͊͡Ύ ͙ͫͭͦͣͦͫͭΈ ͺ͙͍͎ͤ͊ͤͫͦͦͦ ͙͍͊ͭ͊͟ представляет собой амортизированную стоимость 
финансового актива до вычета оценочного резерва под ОКУ. 

́ͪ͊ͤ͊͘͟ͼ͙ͦͤͤ·͔ ͙͔͙͒ͪ͗͘͟ – это дополнительные затраты, которые непосредственно связаны с приобретением, 
выпуском или выбытием финансового инструмента. Дополнительные затраты – это затраты, которые не были бы 
понесены, если бы транзакция не состоялась. Затраты по сделке включают вознаграждения и комиссионные, 
выплачиваемые агентам (включая сотрудников, выступающих в качестве агентов по продаже), консультантов, брокеров и 
дилеров, сборы регулирующих органов и бирж, а также налоги и сборы, уплачиваемые при передаче собственности. 
Транзакционные издержки не включают премии и дисконты по долговым обязательствам, финансовые расходы или 
внутренние административные расходы и расходы на хранение. 

˸͔ͭͦ͒ Ήͺͺ͔͙͍͚ͭͤͦ͟ ͨͪͦͼ͔͚ͤͭͤͦ ͍͙ͫͭ͊͟ представляет собой метод распределения процентных доходов или 
процентных расходов за соответствующий период с тем, чтобы обеспечить постоянную периодическую процентную ставку 
(эффективную процентную ставку) на текущую стоимость инструмента.  

̏ͺͺ͔͙͍ͭͤ͊͟Ύ ͨͪͦͼ͔ͤͭͤ͊Ύ ͍ͫͭ͊͊͟ – это точная ставка дисконтирования предполагаемых будущих денежных 
выплат или поступлений (за исключением будущих кредитных убытков) в течение ожидаемого срока действия 
финансового инструмента до валовой балансовой стоимости финансового актива или амортизированной стоимости 
финансового обязательства. 

При расчете ЭПС по финансовым инструментам, отличным от приобретенных или выданных обесцененных 
финансовых активов, Банк оценивает будущие денежные потоки с учетом всех контрактных условий финансового 
инструмента, не учитывая ожидаемые кредитные убытки. Для активов, являющихся POCI Активами, ЭПС корректируется с 
учетом кредитного риска, которая включает ожидаемые кредитные убытки по расчетным будущим денежным потокам. 
Расчет ЭПС включает в себя транзакционные издержки и сборы и оплаченные или полученные комиссии, которые 
являются неотъемлемой частью ЭПС. 

˽͔͍ͪͦͤ͊;͊͡Έ͔ͤͦ ͙͙͔ͨͪͤ͊ͤ͘ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ·ͻ ͙͔͍ͤͫͭͪͯͣͤͭͦ. Финансовые инструменты при первоначальном 
признании оцениваются по справедливой стоимости, которая для инструментов, оцениваемых впоследствии не по 
справедливой стоимости через прибыль или убыток, увеличивается/уменьшается на сумму транзакционных издержек, 
непосредственно связанных с приобретением/выпуском финансового инструмента. Наилучшим подтверждением 
справедливой стоимости при первоначальном признании, как правило, является цена сделки. 
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Прибыль или убыток от первоначального признания отражается в бухгалтерском учете только в том случае, если 
разница между справедливой стоимостью, определенной с использованием наблюдаемых рыночных данных, и ценой 
сделки является существенной в соответствии с критериями существенности, установленными внутренними 
нормативными документами Банка. 

˴͙͊ͫͫ͡ͺ͙͊͟ͼ͙Ύ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ·ͻ ͙͔͍ͤͫͭͪͯͣͤͭͦΦ Финансовые активы в целях последующего учета должны 
классифицироваться по трем категориям оценки: оцениваемые по амортизированной стоимости, оцениваемые по ССПСД, 
и оцениваемые по справедливой стоимости, изменения которой отражаются в составе прибыли или убытка (далее – 
ССПУ). 

Классификация долговых инструментов зависит от: 

¶ бизнес-модели Банка, используемой для управления финансовыми активами; 

¶ характеристик финансового актива, связанных с предусмотренными договором денежными потоками: являются ли 
предусмотренные договором потоки денежных средств исключительно выплатами основной суммы долга и 
процентов. 

˻ͼ͔ͤ͊͟ ͙͔͋ͤͫ͘-͔͙ͣͦ͒͡, в рамках которой Банк удерживает актив, определяется на уровне портфеля, поскольку это 
наилучшим образом отражает способ управления бизнесом и представление информации руководству. Рассматриваемая 
информация включает в себя:  

¶ заявленные политики и цели управления портфелем и соблюдение этой политики на практике. В частности, 
ориентирована ли стратегия руководства на получение контрактных процентных доходов, поддержание 
определенного уровня процентной ставки, сопоставление продолжительности финансовых активов с 
продолжительностью обязательств, которые финансируют эти активы, или получение денежных потоков 
посредством продажи активов;  

¶ риски, влияющие на эффективность бизнес-модели (и финансовые активы, удерживаемые в рамках данной бизнес-
модели), и управление этими рисками; 

¶ способы оценки эффективности управления портфелем;  

¶ оценку вознаграждения менеджерам бизнеса (основана ли компенсация на справедливой стоимости управляемых 
активов или на объеме полученных контрактных денежных потоков);  

¶ частоту, объемы и сроки продаж в предыдущие периоды, а также причины таких продаж и ожидания относительно 
вероятности будущих продаж. Однако информация о торговой деятельности рассматривается не отдельно, а как 
часть общей оценки того, как достигается заявленная цель Банка по управлению финансовыми активами и как 
реализуются денежные потоки. 

˻ͼ͔ͤ͊͟ ͻ͔͙͙͊ͪ͊ͭͪͫͭ͟͟ ͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ ͍ͨͦͭͦͦ͟ на предмет соответствия критерию осуществления выплат 
исключительно в погашение основной суммы долга и процентов осуществляется путем рассмотрения контрактных 
условий финансового актива. Для целей этой оценки «основная сумма долга» определяется как справедливая стоимость 
финансового актива при первоначальном признании. «Проценты» определяются как вознаграждение за временную 
стоимость денег и за кредитный риск, связанный с основной суммой долга в течение определенного периода времени, а 
также за другие основные риски, связанные с кредитованием (например, риск ликвидности и административные 
расходы), а также маржу прибыли. При проведении оценки Банк принимает во внимание: 

¶ непредвиденные события, которые могут изменить количество и сроки движения денежных средств; 

¶ эффекты рычага; 

¶ условия предоплаты и продления; 

¶ условия, которые ограничивают требования Банка к денежным потокам от определенных активов (например, 
механизмы без права регресса);  

¶ функции, которые изменяют временную стоимость денег, например, периодический пересмотр процентных ставок, 
который не согласуется с периодом выплаты процентов. 

Банк имеет портфели кредитов с фиксированной процентной ставкой, в отношении которых у Банка есть 
возможность предлагать пересмотреть процентную ставку. Эти права на пересмотр ограничены рыночной ставкой на 
момент пересмотра. Заемщики имеют возможность либо принять пересмотренную ставку, либо погасить кредит по 
номиналу без штрафных санкций. Банк определил, что контрактные денежные потоки по этим кредитам представляют 
собой исключительно платежи по основной сумме долга и процентам, поскольку опцион варьирует процентную ставку 
внутри коридора рыночной процентной ставки таким образом, который учитывает временную стоимость денег, 
кредитный риск, другие основные кредитные риски и затраты, связанные с основной суммой задолженности. 
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Долговые инструменты, управление которыми осуществляется в рамках бизнес-модели удерживать актив для 
получения контрактных денежных потоков, представляющих собой исключительно выплату основной суммы долга и 
процентов, учитываются по амортизированной стоимости. 

Долговые инструменты, удерживаемые в рамках бизнес-модели, целью которой является как получение 
контрактных денежных потоков от активов, так и получение денежных потоков от продажи активов, и контрактные 
условия которых отвечают требованию о выплате исключительно основной суммы долга и процентов, учитываются по 
справедливой стоимости, изменения которой отражаются в составе прочего совокупного дохода. 

Финансовые активы, управление которыми осуществляется на основании бизнес-моделей, отличных от описанных 
выше, оцениваются по справедливой стоимости через прибыль или убыток. Кроме того, при первоначальном признании 
Банк может безотзывно классифицировать финансовый актив, который соответствует требованиям для оценки по 
амортизированной стоимости или по ССПСД, в категорию оцениваемых по ССПУ, если это устраняет или значительно 
уменьшает несоответствие в учете, которое возникло бы в противном случае. 

После первоначального признания стоимость долговых финансовых инструментов изменяется с учетом процентных 
доходов, отражаемых и получаемых с момента первоначального признания финансовых инструментов.  

Инвестиции в долевые инструменты всегда оцениваются по справедливой стоимости. Однако руководство Банка 
может безотзывно принять решение об отражении последующих изменений справедливой стоимости в составе прочего 
совокупного дохода, если рассматриваемый инструмент не предназначен для торговли. Выбор метода последующего 
учета осуществляется в отношении каждой отдельной инвестиции. 

͙͍̅ͤ͊ͤͫͦ·͔ ͦ͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ͍ͫͭ͊ Банка оцениваются в бухгалтерском учете по амортизированной стоимости, за 
исключением финансовых обязательств, подлежащих обязательной оценке по ССПУ (производных финансовых 
инструментов), а также финансовых обязательств, классифицированных в категорию ССПУ на основании решения 
Руководства Банка ввиду того, что управление такими обязательствами и оценка его результатов осуществляется Банком 
на основе справедливой стоимости. Прибыли и убытки по таким обязательствам представляются в составе прибыли или 
убытка, кроме суммы изменений в справедливой стоимости, которая связана с изменениями кредитного риска по 
данному обязательству (определяется как сумма, которая не относится к изменениям рыночных условий, в результате 
которых возникает рыночный риск), которое отражено в прочем совокупном доходе и впоследствии не 
реклассифицируется в прибыль или убыток.  

˾͔͙͊ͫͫ͟͡ͺ͙͊͟ͼ͙͙ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ·ͻ ͙͍͍͊ͭͦ͟Φ Финансовые активы не реклассифицируются после их первоначального 
признания, за исключением периода после изменения Банком бизнес-модели для управления финансовыми активами. 
Реклассификация отражается в отчетности перспективно. 

˻͔͋ͫͼ͔͔͙͔ͤͤ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ·ͻ ͙͍͍͊ͭͦ͟Φ По финансовым активам, оцениваемым по амортизированной стоимости или 
ССПСД, помимо резервов на возможные потери в бухгалтерском учете отражаются также корректировки, доводящие 
общую сумму резерва по активу до суммы оценочного резерва под ОКУ, определенного в соответствии с требованиями 
МСФО 9. Оценочный резерв в соответствии с требованиями МСФО 9 рассчитывается на основании модели ожидаемых 
кредитных убытков. Оценка ожидаемых кредитных убытков отражает: (i) непредвзятую и взвешенную с учетом 
вероятности сумму, определенную путем оценки диапазона возможных результатов, (ii) временную стоимость денег и (iii) 
всю обоснованную и подтверждаемую информацию о прошлых событиях, текущих условиях и прогнозируемых будущих 
экономических условиях, доступную на отчетную дату без чрезмерных затрат и усилий. Данная модель предусматривает 
подход «трех стадий» обесценения, основанный на изменении кредитного качества финансовых активов с момента их 
первоначального признания. При первоначальном признании финансовых активов, не являющихся обесцененными, Банк 
классифицирует их в Стадию 1 и оценивает по ним ожидаемые кредитные убытки в сумме, равной части ожидаемых 
кредитных убытков за весь срок, которые возникают в результате дефолтов, которые могут произойти в течение 
следующих 12 месяцев или до даты погашения согласно договору, если она наступает до истечения 12 месяцев («12-
месячные ожидаемые кредитные убытки»). Если Банк идентифицирует значительное увеличение кредитного риска с 
момента первоначального признания, то актив переводится в Стадию 2, а ожидаемые кредитные убытки по этому активу 
оцениваются на основе ожидаемых кредитных убытков за весь срок, то есть до даты погашения согласно договору, но с 
учетом ожидаемой предоплаты, если она предусмотрена («ожидаемые кредитные убытки за весь срок»). Описание 
порядка определения Банком значительного увеличения кредитного риска приведено в Разделе 7 Пояснительной 
информации. 

Если Банк определяет, что финансовый актив является обесцененным, актив переводится в Стадию 3 и ожидаемые 
по нему кредитные убытки оцениваются как ожидаемые кредитные убытки за весь срок. Пояснения в отношении 
определения Банком обесцененных активов и дефолта представлены в Разделе 7 Пояснительной информации.  

Для POCI Активов, например, приобретенных обесцененных кредитов, ожидаемые кредитные убытки всегда 
оцениваются как ожидаемые кредитные убытки за весь срок.  
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В Разделе 7 Пояснительной информации приводится информация об исходных данных, допущениях и методах 
расчета, используемых при оценке ожидаемых кредитных убытков, включая объяснение способа включения Банком 
прогнозной информации в модели ожидаемых кредитных убытков. 

˽ͪ ͔ͪ͊͟΅͔͙͔ͤ ͙͙ͨͪͤ͊ͤ͘Ύ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ·ͻ ͙͔͍ͤͫͭͪͯͣͤͭͦΦ Основаниями для прекращения признания финансовых 
активов являются: 

¶ погашение суммы задолженности по финансовому активу, включая, но не ограничиваясь погашением за счет 
отступного, залога; 

¶ принятие решения о списании суммы задолженности за счет ранее созданного резерва на возможные потери ввиду 
невозможности взыскания; 

¶ уступка прав требования по задолженности третьим лицам или реализация (продажа) финансового актива. 

При выбытии (реализации) ценных бумаг одного выпуска либо ценных бумаг, имеющих один международный 
идентификационный код ценной бумаги (ISIN), осуществляется списание с балансовых счетов с применением метода 
«ФИФО» в разрезе бизнес-моделей, т.е. по бумагам в рамках одного выпуска и в рамках одной бизнес-модели вне 
зависимости от балансового счета первого порядка, на котором они учитывались. Согласно методу «ФИФО» в стоимости 
выбывших (реализованных) ценных бумаг учитывается стоимость ценных бумаг, первых по времени зачисления. 

Признание финансовых обязательств прекращается в случае их погашения (т.е. когда выполняется или 
прекращается обязательство, указанное в договоре, или истекает срок его исполнения). 

˽͔͔͔ͪͫͣͦͭͪͤͤ·͔ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ·͔ ͙͍͊ͭ͟·Φ Время от времени в ходе обычной деятельности Банк проводит 
реструктуризацию финансовых активов, в основном кредитов. Если условия финансового актива изменены, Банк 
оценивает, существенно ли отличаются денежные потоки от пересмотренных условий финансового актива. Условия 
существенно отличаются, если текущая стоимость будущих потоков денежных средств в соответствии с новыми 
условиями, дисконтированными с использованием первоначальной эффективной процентной ставки, не менее чем на 10 
процентов отличается от дисконтированной приведенной стоимости оставшихся потоков денежных средств от 
финансового актива с первоначальными условиями. Если денежные потоки существенно отличаются, то договорные права 
на денежные потоки от первоначального финансового актива считаются истекшими. В этом случае первоначальный 
финансовый актив прекращает признаваться, а новый финансовый актив признается по справедливой стоимости. 

Если потоки денежных средств от пересмотренного финансового актива, отражаемого по амортизированной 
стоимости, существенно не отличаются, изменение не приводит к прекращению признания первоначального финансового 
актива. В этом случае Банк пересчитывает валовую балансовую стоимость финансового актива и признает сумму, 
возникающую в результате корректировки валовой балансовой стоимости, в составе операционных доходов или 
расходов.  

˴͙͔͙͙ͪͭͪΣ ͙ͫͨͦ͡Έ͔ͯͣ͘·͔ ͒͡Ύ ͙͙ͫͨͫ͊ͤΎ ͙͍͍͊ͭͦ͟ ͊͘ ͫ;͔ͭ ͫͯͣͣ ͔͔͍͍ͪͪͦ͘ ͤ͊ ͍ͦͣͦ͗ͤ͘·͔ ͔͙ͨͦͭͪ 

Общие принципы отнесения задолженности по элементам резерва на возможные потери (далее - РВП) к 
безнадежной ко взысканию и критерии ее списания за счет сформированных резервов определены внутренним 
документом Банка, регламентирующим создание, использование и управление резервами в Банке, согласно которому: 

¶ РВП используется для покрытия безнадежной задолженности по элементам расчетной базы РВП; 

¶ списание безнадежной задолженности осуществляется за счет сформированного резерва; 

¶ целесообразность списания с баланса Банка и его филиалов безнадежной задолженности по элементам РВП 
рассматривается только после принятия Банком всех необходимых и экономически целесообразных мер по ее 
взысканию; 

¶ списание безнадежной задолженности осуществляется на основании решения Кредитного комитета Банка, 
Правления Банка, Правления территориального банка или в порядке, установленном решением Кредитного 
комитета Банка, только в случае признания такой задолженности безнадежной для взыскания, а также выполнения 
хотя бы одного из следующих условий: 

- получены Акты уполномоченных государственных органов, необходимые и достаточные для принятия 
решения о списании безнадежной задолженности за счет сформированного РВП; 

- предполагаемые издержки Банка по проведению дальнейших действий по взысканию безнадежной 
задолженности будут выше получаемого результата. 

Кроме того, по задолженности юридических лиц также обязательным условием является наличие документов, 
подтверждающих факт неисполнения эмитентом/контрагентом/корреспондентом обязательств перед кредиторами (в 
том числе перед Банком) в течение периода не менее 1 года до даты принятия решения о списании. 
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ˢ͙͍ͭ͟· ͙ ͦ͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ͍ͫͭ͊ ͍ ͙͚ͤͦͫͭͪ͊ͤͤͦ ͍͊͡Ό͔ͭ 

Активы и обязательства в иностранной валюте (за исключением сумм, полученных и выданных авансов, и 
предварительной оплаты за поставленные товары, выполненные работы и оказанные услуги, учитываемые на балансовых 
счетах по учету расчетов с организациями-нерезидентами по хозяйственным операциям), драгоценные металлы 
переоцениваются по мере изменения валютного курса и цены металла в соответствии с нормативными актами Банка 
России. Ниже приведены официальные курсы иностранной валюты по отношению к рублю на конец отчетного периода, 
использованные Банком при составлении промежуточной бухгалтерской (финансовой) отчетности: 

 

 
ͤ͊ м ͦ ͭ͟Ύ͋ͪΎ  

2021 ͎ ͦ͒͊ 

 
ͤ͊ м Ύ͍ͤ͊ͪΎ  

2021 ͎ ͦ͒͊ 

Руб. / Доллар США 72.7608 73.8757 

Руб. / Евро 84.8755 90.6824 

˨͔͔ͤ͗ͤ·͔ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͙ ͙ͻ Ή͍͙͍͔͊ͤͭ͟͡· 

Денежные средства и их эквиваленты являются активами, которые легко могут быть конвертированы в 
определенную сумму денежной наличности и подвержены незначительному риску изменения стоимости.  

Денежные средства включают наличную валюту, драгоценные металлы, а также денежные средства в банкоматах 
и автоматических приемных устройствах. Эквиваленты денежных средств включают средства Банка в Банке России, за 
исключением обязательных резервов, а также средства на корреспондентских счетах в кредитных организациях РФ и в 
иностранных банках. 

Денежные средства и их эквиваленты отражаются по амортизированной стоимости, так как (i) они удерживаются 
для получения предусмотренных договором денежных потоков и эти денежные потоки представляют собой 
исключительно платежи в счет основной суммы долга и процентов и (ii) они не отнесены к категории оцениваемых по 
ССПУ. 

С 1 января 2020 года остатки на корреспондентских счетах в кредитных организациях (резидентах и нерезидентах) 
в драгоценных металлах отражаются в составе статьи «Средства в кредитных организациях» формы 0409806 
«Бухгалтерский баланс (публикуемая форма)». 

˿ͫ ͯ͒ͤ͊Ύ ͔͊͒ͦ͗ͤͤͦͫͭ͘͡Έ 

Ссудная задолженность, представленная в бухгалтерском балансе, включает: 

¶ чистую ссудную задолженность, оцениваемую по амортизированной стоимости; первоначально она оценивается 
по справедливой стоимости с учетом дополнительных прямых затрат по сделке, а затем - по амортизированной 
стоимости с использованием метода эффективной процентной ставки; 

¶ ссудную задолженность, оцениваемую по ССПУ; такая задолженность оценивается по справедливой стоимости с 
моментальным признанием изменений ее стоимости в составе прибыли или убытка. 

Банк предоставляет кредиты на строительство жилой недвижимости, которую покупатели приобретают, используя 
эскроу-счета, открытые в Банке. Процентные ставки по таким кредитам обычно зависят от остатка на эскроу-счетах, 
относящихся к определенному строительному проекту. Банк считает, что основные параметры таких кредитов 
соответствуют рыночным условиям и данные кредиты должны быть классифицированы как финансовые активы, 
учитываемые по амортизированной стоимости, за исключением кредитов, по которым не выполняется SPPI-тест, в 
результате чего такой кредит должен учитываться по ССПУ. Процентные доходы по таким кредитам, оцениваемым по 
амортизированной стоимости, признаются с применением метода эффективной процентной ставки.  

Информация о чистой ссудной задолженности, оцениваемой по амортизированной стоимости и ссудной 
задолженности, оцениваемой по ССПУ раскрыта в Разделах 4.3 и 4.2 Пояснительной информации соответственно. 

˿͙͙͍ͯ͋ͦͪ͒ͤͪͦ͊ͤͤ·͔ ͔͙ͪ͒ͭ͟· ͨͦͯ͡;͔ͤͤ·͔ 

Привлеченные субординированные кредиты, в том числе субординированные кредиты от акционеров Банка, 
отражаются в бухгалтерском учете Банка на счетах по учету привлеченных средств. Проценты по субординированным 
кредитам начисляются ежемесячно по ставке, предусмотренной условиями договора. 

 
˥͍͔ͦͫͯ͒͊ͪͫͭͤͤ·͔ ͙͙͙ͫͯ͋ͫ͒ 

Банк является участником государственных программ субсидирования, в частности: программы субсидирования 
процентной ставки по кредитным договорам, программы субсидирования, предусматривающие компенсацию 
государством сумм прощенного долга по проблемным кредитам заемщиков, и другие. 
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По программам субсидирования процентной ставки Банк признает доход по субсидии в составе процентного 
дохода по субсидируемому кредиту на конец каждого отчетного месяца, за который начислена субсидия. 

По программам субсидирования, предусматривающим оплату государством суммы прощенного Банком долга по 
проблемным кредитам заемщиков на дату принятия решения о реструктуризации ипотечного кредита Банк отражает 
убыток от прощения части основной суммы долга и доход от восстановления резерва. Одновременно Банк признает доход 
в виде требования на компенсацию от уполномоченного органа / агента государства суммы прощеного долга. 

ˤ͔͙ͦ͗ͤ͡Ύ ͍ ͼ͔ͤͤ·͔ ͎͙͋ͯͣ͊ 

ˮ͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ ͍ ͎͍͒ͦͦ͡·͔ ͼ͔ͤͤ·͔ ͎͙͋ͯͣ͊ 

На основании бизнес-модели и характеристик денежных потоков Банк относит инвестиции в долговые ценные 
бумаги к категории оценки по амортизированной стоимости, по ССПСД или по ССПУ.  

Процентный доход по долговым ценным бумагам, отражаемым по ССПСД, рассчитывается и признается на основе 
метода эффективной процентной ставки. Оценочный резерв под обесценение, определенный на основе модели ОКУ, 
отражается в составе прибыли или убытка. Все прочие изменения балансовой стоимости отражаются в составе прочего 
совокупного дохода. При прекращении признания долговой ценной бумаги совокупная прибыль или убыток, ранее 
признанные в составе прочего совокупного дохода, реклассифицируется из прочего совокупного дохода в состав прибыли 
или убытка. 

ˮ͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ ͍ ͔͍͒ͦ͡·͔ ͼ͔ͤͤ·͔ ͎͙͋ͯͣ͊ 

Инвестиции в долевые ценные бумаги оцениваются по ССПУ, за исключением случаев, когда Банк безоговорочно 
выбирает отнесение долевых инвестиций к категории оцениваемых по ССПСД при первоначальном признании. В случае 
выбора оценки по ССПСД прибыли и убытки от переоценки справедливой стоимости признаются в составе прочего 
совокупного дохода и впоследствии не реклассифицируются в состав прибыли или убытка, в том числе при выбытии. 

Убытки от обесценения и их восстановление, если таковое имеет место, не оцениваются отдельно от других 
изменений справедливой стоимости. Дивиденды по-прежнему признаются в составе прибыли и убытка, когда 
установлено право Банка на получение платежей, кроме случаев, когда они представляют собой возмещение инвестиций, 
а не доход на такие инвестиции. 

Информация о чистых вложениях в ценные бумаги, оцениваемых по амортизированной стоимости или по ССПСД, а 
также вложениях в ценные бумаги, оцениваемых по ССПУ раскрыта в Разделах 4.4 и 4.2 Пояснительной информации 
соответственно. 

ˤ͔͙ͦ͗ͤ͡Ύ ͍ ͒ͦ;͔͙͔ͪͤ ͙ ͍͙͙͊ͫͣ͘·͔ ͦ͋΅͔͍ͫͭ͊ 

Вложения в дочерние и зависимые общества для целей последующего учета, отражаются без проведения 
последующей переоценки, то есть по справедливой стоимости, определенной при первоначальном признании, за 
вычетом резерва на возможные потери, созданном в соответствии с требованиями Положения Банка России №611-П. 
Стоимость акций, паев дочерних и зависимых обществ, номинированных в иностранной валюте, определяется в рублях 
по официальному курсу иностранной валюты по отношению к рублю, установленному Банком России на дату 
приобретения контроля. Стоимость долей участия в уставных капиталах прочих юридических лиц, которая выражена в 
иностранной валюте, определяется в рублях по официальному курсу иностранной валюты по отношению к рублю, 
установленному Банком России на дату получения контроля или возможности оказывать значительное влияние. 

˿͔͙͒͟͡ ͙ͨͦͯͨ͟͟ ͙͙͡ ͙ͨͪͦ͒͊͗ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ·ͻ ͙͍͍͊ͭͦ͟ ͤ͊ ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭͤ·ͻ ͍͙ͯͫͦ͡Ύͻ 

К сделкам на стандартных условиях относятся операции по покупке или продаже финансовых активов, в рамках 
которых поставка активов осуществляется в сроки, отличные от даты заключения сделки, и установленные 
регулирующими органами или рыночной практикой. Признание и прекращение признания финансовых активов по 
сделкам покупки или продажи на стандартных условиях осуществляется на дату расчетов (плановую дату получения или 
поставки актива), указанную в договорах. 

˻͍ͫͤͦͤ·͔ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊Σ ͔͔͙ͤͣ͊ͭͪ͊͡Έͤ·͔ ͙͍͊ͭ͟·Σ ͍͔͔ͪͣͤͤͦ ͔͙ͤͫͨͦ͡Έ͔ͯͣ͘·͔ ͍ ͍͚ͦͫͤͦͤͦ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ ͦ͋Ά͔ͭ͟· 
͔͍͙͙͙ͤ͒͗ͣͦͫͭ 

Основные средства за исключением группы однородных объектов «офисная недвижимость» учитываются по 
первоначальной стоимости за вычетом накопленной амортизации и накопленных убытков от обесценения. Группа 
однородных объектов «офисная недвижимость» учитывается по справедливой стоимости и переоценивается на 
регулярной основе до рыночной стоимости. Нематериальные активы учитываются по первоначальной стоимости за 
вычетом накопленной амортизации и накопленных убытков от обесценения. Начисление амортизации по объектам 
основных средств и нематериальных активов производится ежемесячно линейным способом, рассчитывается исходя из 
фактической (первоначальной) стоимости объектов равномерно в течение срока полезного использования этих объектов, 
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определенной внутренними документами Банка. Предельная сумма начисленной амортизации должна быть равна 
амортизируемой величине, которая определяется как первоначальная или переоцененная стоимость основного средства 
за вычетом расчетной ликвидационной стоимости. По нематериальным активам с неопределенным сроком полезного 
использования амортизация не начисляется, однако ежегодно рассматривается наличие факторов, свидетельствующих о 
невозможности надежно определить срок полезного использования данного актива. Срок полезного использования и 
способ начисления амортизации основных средств и нематериальных активов должны пересматриваться в конце каждого 
отчетного года. Амортизация по земельным участкам не начисляется.  

Первоначальной стоимостью объектов недвижимости, включая землю, полученных по договорам отступного, 
залога, и классифицированных в качестве недвижимости, временно неиспользуемой в основной деятельности, является 
их справедливая стоимость на дату признания. По недвижимости, временно неиспользуемой в основной деятельности, 
учитываемой по справедливой стоимости, амортизация не начисляется. Стоимость объектов основных средств изменяется 
в случаях модернизации, реконструкции, капитального ремонта, переоценки, обесценения, частичной ликвидации 
соответствующих объектов в соответствии с нормативными документами Банка России.  

Затраты на капитальный ремонт признаются в качестве части (компонента) основного средства, не имеющей 
материально-вещественной структуры, и увеличивают стоимость объекта основных средств (не признаются 
самостоятельным инвентарным объектом), независимо от величины затрат, и амортизируются по сроку полезного 
использования, определенному для основного объекта учета. В случае если в результате капитального ремонта отдельные 
части (компоненты), имеющие материально-вещественную структуру, заменяются на новые, стоимость заменяемой части 
списывается, и к учету принимается балансовая стоимость новой части: 

- в качестве отдельного инвентарного объекта, если заменяемая часть учитывалась отдельно от основного объекта; 

- в качестве увеличения стоимости основного объекта, если заменяемая часть учитывалась в составе основного 
объекта. 

Если стоимость заменяемой части определить невозможно, то для определения стоимости заменяемой части 
используется стоимость затрат по ее замене.  

Затраты на технический осмотр (обследование) объекта основных средств не признаются в качестве части 
(компонента) основного средства по причине отсутствия регулярности проведения данных работ. Переоценка по 
справедливой стоимости группы однородных объектов «офисная недвижимость» осуществляется регулярно (не чаще, чем 
ежегодно на конец отчетного года) при условии, что из доступной рыночной информации следует, что справедливая 
стоимость объектов указанной категории на конец года существенно (более чем на 10%) отличается от балансовой 
стоимости объектов на конец отчетного года. Банком применяется следующий способ последующего отражения прироста 
стоимости основных средств группы однородных объектов «офисная недвижимость» при переоценке:  

- перенос части прироста стоимости при переоценке, за вычетом отложенного налога на прибыль, на 
нераспределенную прибыль по мере начисления амортизации. 

Затраты на восстановление объекта основных средств путем ремонта признаются текущими расходами того 
периода, к которому они относятся. 

Объекты основных средств и нематериальных активов, независимо от выбранной модели учета, подлежат проверке 
на обесценение на конец каждого отчетного года, а также при наступлении событий, существенно влияющих на оценку их 
стоимости в соответствии с законодательством РФ и нормативными актами Банка России.  

При наличии признаков обесценения определяется сумма убытков от обесценения. На конец каждого отчетного 
года Банк определяет наличие признаков того, что убыток от обесценения объекта основных средств и нематериальных 
активов, признанный в предыдущие отчетные периоды, больше не существует либо уменьшился. При наличии признаков 
того, что убыток от обесценения объекта основных средств и нематериальных активов, учитываемого по первоначальной 
стоимости за вычетом накопленной амортизации и накопленных убытков от обесценения, признанный в предыдущих 
отчетных периодах, уменьшился, осуществляется его (полное или частичное) восстановление в пределах стоимости 
объекта основных средств и нематериальных активов (за вычетом амортизации), которая сложилась бы на счетах 
бухгалтерского учета при отсутствии признаков обесценения. 

При осуществлении перевода объектов основных средств в состав объектов недвижимости, временно 
неиспользуемой в основной деятельности, а также при переводе объектов основных средств и нематериальных активов, 
учитываемых по переоцененной стоимости, в состав долгосрочных активов, предназначенных для продажи, 
осуществляется переоценка переводимых объектов основных средств, нематериальных активов по справедливой 
стоимости по состоянию на дату перевода объекта. Переоценка объектов недвижимости, временно неиспользуемой в 
основной деятельности, по справедливой стоимости осуществляется не реже одного раза в год. 

В случае возникновения в течение отчетного года существенных оснований вследствие наступления 
непредвиденных неблагоприятных событий для пересмотра стоимости одного или нескольких объектов недвижимости, 
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временно неиспользуемых в основной деятельности, переоценка таких объектов может производиться чаще одного раза 
в год. 

Доходы и расходы от выбытия объектов основных средств определяются как финансовый результат, полученный 
от сравнения суммы следующих показателей: 

- стоимость выбывающего объекта, отраженная на счетах бухгалтерского учета;  

- затраты, связанные с выбытием, включая затраты на выполнение работ по демонтажу, ликвидации объекта 
основного средства и восстановлению окружающей среды на занимаемом им участке,  

с суммой следующих показателей:  

- накопленная амортизация по выбывающему объекту основных средств;  

- сумма ранее сформированного резерва по оценочному обязательству некредитного характера;  

- при списании объекта основных средств вследствие его непригодности к дальнейшему использованию: 

Á сумма возмещения материального ущерба от недостач или порчи основных средств, взыскиваемые в 
установленных законодательством РФ случаях с виновных лиц; 

Á сумма полученного или подлежащего получению возмещения от третьих лиц, включая страховое 
возмещение от страховщиков;  

- при реализации объекта основных средств определенная договором купли-продажи выручка от реализации 
объекта имущества. 

Полученный финансовый результат от выбытия объектов основных средств отражается на соответствующих счетах 
по учету доходов и расходов. 

̂;͔ͭ ͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ ͔͊ͪͤ͒· 

˨͎͍ͦͦͦͪ· ͔͊ͪͤ͒·Σ ͍ ͦͭͦͪ͟·ͻ ˣ͊ͤ͟ ͍·͔ͫͭͯͨ͊ͭ ͍ ͊͟;͔͍͔ͫͭ ͔͊ͪͤ͒͊ͭͦͪ͊ 

Банк арендует офисную недвижимость и землю. Актив в форме права пользования и обязательство по договору 
аренды признаются Банком на дату, когда арендованный актив становится доступным для использования Банком. Каждый 
платеж по аренде распределяется между обязательством и финансовыми расходами. Финансовые расходы отражаются в 
составе прибыли или убытка в течение срока аренды с целью обеспечения постоянной процентной ставки по оставшемуся 
обязательству по аренде за каждый период. Актив в форме права пользования, признанный по первоначальной 
стоимости, амортизируется линейным методом в течение срока полезного использования актива или срока аренды в 
зависимости от того, какой из них закончится раньше.  

Банк не признает актив в форме права пользования и обязательство по аренде на дату начала аренды в отношении 
следующих договоров аренды: 

- краткосрочная аренда (краткосрочным договором аренды является договор аренды, по которому на дату начала 
аренды предусмотренный срок аренды составляет не более 12 месяцев); 

- аренда, в которой базовый актив имеет низкую стоимость. 

Арендные платежи по краткосрочной аренде либо аренде, в которой базовый актив имеет низкую стоимость 
признаются в составе операционных расходов в течение срока аренды. 

При определении срока аренды Банк учитывает все факты и обстоятельства, формирующие экономическое 
основание для продления аренды или неиспользования опциона на расторжение аренды. Опционы на продление аренды 
(или периоды времени после срока исполнения опционов на расторжение договора аренды) включаются в срок аренды, 
только если имеется достаточная уверенность в том, что договор будет продлен (или не будет расторгнут). 

Активы в форме права пользования раскрываются по строке «Основные средства, нематериальные активы и 
материальные запасы» в бухгалтерском балансе, обязательства по аренде раскрываются по строке «Прочие 
обязательства». Финансовые расходы раскрываются по строке «Процентные расходы» в отчете о финансовых результатах, 
амортизация активов в форме права пользования раскрывается по строке «Операционные расходы» в отчете о 
финансовых результатах.  

Активы и обязательства, возникающие в результате аренды, первоначально оцениваются по текущей приведенной 
стоимости. Обязательства по аренде включают чистую приведенную стоимость следующих арендных платежей:  

- фиксированные платежи за вычетом любых стимулирующих платежей по аренде к получению; 

- переменные арендные платежи, которые зависят от индекса или ставки, первоначально оцениваемые с 
использованием индекса или ставки на дату начала аренды; 

- суммы, которые, как ожидается, будут уплачены арендатором по гарантиям ликвидационной стоимости; 



 
 

82 
 

- �6���&�������-�*�(�#�&���&���A���(�*�6���(�&�����&�����*�(�!�1�*�!�1�U�����-�#�������%�����/�-�A�����(�-�/���/�(�8�&���A���1�����,���&�&�(�-�/�=�������/�(�%�U���8�/�(���¥���&�!�����-�*�(�#�&���/���>�/�(�/���(�*�6���(�&�V 

 - ���<�*�#���/�<���9�/�,���4�(�����������*�,���!�,���:���&���������,���&���<�U�����-�#�����-�,�(�!�����,���&���<���(�/�,���������/���*�(�/���&�6�����#�=�&�(�������-�*�(�#�&���&���������,���&�����/�(�,�(�%��
�(�*�6���(�&�����&�����*�,���!�,���:���&���������,���&���<�X 

�»�ª�Á�����-�!�#�@�8�����/�-�A���������-�(�-�/���������*�#���/���������U���1�8���-�/���1�@�:���5�������,���-�8���/���(��A�����/���#�=�-�/�������*�(�����,���&�����������-�/�(���%�(�-�/�������!�/�������������4�(�,�%����
�*�,���������*�(�#�=���(�����&���A�X�� 

�¤�,���&���&�<�����*�#���/�������������-�!�(�&�/���,�1�@�/�-�A���-�����-�*�(�#�=���(�����&�����%���*�,�(�6���&�/�&�(�����-�/�����!�����*�,�����#���8���&���A�����(�*�(�#�&���/���#�=�&�<�5���������%�&�<�5��
�-�,�����-�/���� ���,���&�����/�(�,�(�%�U�� �*�,�����-�/�����#�A�@�:������ �-�(��(���� �-�/�����!�1�U�� �!�(�/�(�,�1�@�� ���,���&�����/�(�,�� ���(�#�����&�� ��1�����/�� �����*�#���/���/�=�U�� �8�/�(��<�� �*�,�����#���8�=��
�-�,�����-�/�����U�� �&���(��5�(�����%�<���� ���#�A�� �*�(�#�1�8���&���A�� ���!�/�������� ���&���#�(�����8�&�(���� �-�/�(���%�(�-�/���� ���� ���&���#�(�����8�&�(���� �>�!�(�&�(�%���8���-�!�(���� �-�,�������� �-��
���&���#�(�����8�&�<�%�����1�-�#�(�����A�%���X 

�¤�!�/�����<�� ���� �4�(�,�%���� �*�,�������� �*�(�#�=���(�����&���A�� �(�6���&�������@�/�-�A�� �*�(�� �*���,���(�&���8���#�=�&�(���� �-�/�(���%�(�-�/���U�� ���!�#�@�8���@�:������ ���� �-����A�� �-�#�����1�@�:������
�!�(�%�*�(�&���&�/�<�W�� 

- �����#���8���&�1���*���,���(�&���8���#�=�&�(�����(�6���&�!�����(��A�����/���#�=�-�/�������*�(�����,���&�����V 

- ���,���&���&�<�����*�#���/���������&���������/�1���&���8���#�������,���&���<�����#�������(���/���!�(���������/�<�����������<�8���/�(�%���*�(�#�1�8���&�&�<�5���-�/���%�1�#���,�1�@�:���5���*�#���/����������
�*�(�����,���&�����V 

- �1�*�#���8���&�&�<�����&���������/�1���&���8���#�������,���&���<�����#�������(���/���!�(���������/�<���(����-�*���8���/���#�=�&�<�����*�#���/�����U���*�(���#�������:�����������8���/�1�������-�8���/���1�*�#���/�<��
���,���&���&�<�5���*�#���/���������U�������/���!�������*�(�,�A���(�!�������8���/�������#�������(�����,���/�����!�(�/�(�,�(���(���&�����(�*�,�������#���&���(���&�(���&���8�&�(���������(���(���(�,���X�� 

�¸�@��<���� �*���,���(�&���8���#�=�&�<���� �*�,�A�%�<���� �����/�,���/�<�U�� �*�(�&���-���&�&�<���� ���,���&�����/�(�,�(�%�� �*�,�� �*�(�����(�/�(���!���� ���� �����!�#�@�8���&������ ���(���(���(�,����
���,���&���<�U�� ���� �/���!������ �����/�,���/�<�U�� �!�(�/�(�,�<���� ��1���1�/�� �*�(�&���-���&�<�� ���,���&�����/�(�,�(�%�� �*�,���� �����%�(�&�/�������� ���� �*���,���%���:���&������ ������(���(���(�� ���!�/�������U��
���(�-�-�/���&�(���#���&������ �1�8���-�/�!���U�� �&���� �!�(�/�(�,�(�%�� �(�&�� �,���-�*�(�#���������/�-�A�U�� ���#���� ���(�-�-�/���&�(���#���&������ ������(���(���(�� ���!�/�������� ���(�� �-�(�-�/�(�A�&���A�U�� �!�(�/�(�,�(����
�/�,����1���/�-�A�� ���� �-�(�(�/�����/�-�/�������� �-�� �1�-�#�(�����A�%���� ���(���(���(�,���U�� �A���#�A�@�/�-�A�� ���#�A�� �¥���&�!���� �&���-�1�:���-�/�����&�&�<�%���� �*�(�� �-�,�����&���&���@�� �-�� �(��;���%�(�%��
�*�,�(���(�����%�<�5���(�*���,���6�����U������ �/���!�������(�/�&�(�-���/���#�=�&�(���-�(���(�!�1�*�&�(���������#���8���&�<���,���-�5�(���(���� �¥���&�!���� ������ �-�(�*�(�-�/�������%�<���� �*���,���(���U�� ���� �-���A�������-��
�8���%�� �1�!�������&�&�<���� �����/�,���/�<�� �&���� �*�(���#�������/�� ���!�#�@�8���&���@�� ���� �-�/�(���%�(�-�/�=�� ���!�/�������� ���� �4�(�,�%���� �*�,�������� �*�(�#�=���(�����&���A�U�� ���� �*�,�����&���@�/�-�A��
�������&�(���,���%���&�&�(�� ���� �-�(�-�/�������� �(�*���,���6���(�&�&�<�5�� �,���-�5�(���(���� �¥���&�!���X�� �¦�� �-�#�1�8������ ���(���&���!�&�(�����&���A�� �-�1�:���-�/�����&�&�<�5�� �����/�,���/�U�� �-�1�%�%���� �/���!���5��
�����/�,���/���*�(���#�������/�����!�#�@�8���&���@�������-�/�(���%�(�-�/�=�����!�/�������������4�(�,�%�����*�,���������*�(�#�=���(�����&���A�X 

�½�6���&�!���� �*�(���#�������/�� �*���,���-�%�(�/�,�1�� ���� �-�#�1�8������ �&���-�/�1�*�#���&���A�� ���&���8���/���#�=�&�(���(�� �-�(��<�/���A�� ���#���� ���&���8���/���#�=�&�(���(�� �����%���&���&���A�� ����
�(��-�/�(�A�/���#�=�-�/�����5�U���!�(�/�(�,�(�������#���A���/���&�����/���!�1�@���(�6���&�!�1�������*�,�����>�/�(�%���A���#�A���/�-�A���*�(���!�(�&�/�,�(�#�=�&�<�%�����,���&�����/�(�,�1�X�� 

�ª�(���(���(�,�<�����,���&���<�U�������!�(�/�(�,�<�5���¥���&�!�����<�-�/�1�*�����/�������!���8���-�/���������,���&���(�����/���#�A 

�ª�(���(���(�,�����,���&���<�U�������!�(�/�(�,�<�5���¥���&�!�����<�-�/�1�*�����/�������!���8���-�/���������,���&���(�����/���#�A�U���!�#���-�-���4���6���,�1���/�-�A�������!���8���-�/�������4���&���&�-�(���(�������#����
�(�*���,���6���(�&�&�(�������,���&���<�X 

�¤�,���&������ �!�#���-�-���4���6���,�1���/�-�A�� �!���!�� �4���&���&�-�(�����A�� ���,���&�����U�� ���-�#���� �(�&���� �*�(���,�����1�%���������/�� �*���,�������8�1�� �*�,���!�/���8���-�!���� ���-���5�� �,���-�!�(���� ����
���<���(���U���-���A�����&�&�<�5���-�����#�������&�����%��������(���<�%�����!�/�����(�%�U���/�(�����-�/�=���(�/�����-�*�(�#�=���(�����&���A���*�,�����%���/�������,���&���<�X 

�¤�,���&�������!�#���-�-���4���6���,�1���/�-�A���!���!���(�*���,���6���(�&�&���A�����,���&�����U�����-�#�����(�&�����&�����*�(���,�����1�%���������/���*���,�������8�1���*�,���!�/���8���-�!�������-���5���,���-�!�(����
�������<���(���U���-���A�����&�&�<�5���-�����#�������&�����%��������(���<�%�����!�/�����(�%�U���/�(�����-�/�=�������/���8���&�������-�,�(�!�������,���&���<�����,���&�����/�(�,�����-�*�(�#�=���1���/���&�����&���8���/���#�=�&�1�@��
�8���-�/�=���*�,�����%���/���� ���,���&���<���-�� ���#���/���#�=�&�<�%���-�,�(�!�(�%���*�(�#�����&�(���(�����-�*�(�#�=���(�����&���A���������<�-�(�!�(�����-�/�(���%�(�-�/�=�@�U���!�(�/�(�,���A�� �&�����%�(�����/����<�/�=��
�*�(�#�&�(�-�/�=�@�����%�(�,�/�������,�(�����&�������,���&�����/�(�,�(�%�������/���8���&�������-�,�(�!�������,���&���<�X 

�¶�(�������� ���!�/�����<���*���,�������@�/�-�A������ �(�*���,���6���(�&�&�1�@�����,���&���1�U���-�1�%�%�������,���&���&�(�����*�#���/�<���*�,�����&�����/�-�A�����,���&���(�����/���#���%������ �!���8���-�/������
���(�5�(�������&�����*�,�(�/�A�����&�������-�,�(�!�������,���&���<�������,���-�!�,�<�����@�/�-�A���*�(���-�/�,�(�!�����h�¿�,�(�8�������(�*���,���6���(�&�&�<�������(�5�(���<�i�������(�/�8���/�����(���4���&���&�-�(���<�5��
�,�����1�#�=�/���/���5�X�� 

�¿�,�����4���&���&�-�(���(�������,���&�������&���� �����/�1���&���8���#�������,���&���<��������(���<�������!�/�����<�U���&���5�(���A�:�����-�A�������4���&���&�-�(���(�������,���&�����U �*�,�����&���@�/�-�A��
���,���&���(�����/���#���%�� ���� �,���-�!�,�<�����@�/�-�A�� ���� ��1�5�����#�/���,�-�!�(�%�� ����#���&�-���� �*�(�� �-�/�,�(�!���� �h�Ë���-�/���A�� �-�-�1���&���A�� �������(�#�����&�&�(�-�/�=�U�� �(�6���&���������%���A�� �*�(��
���%�(�,�/�������,�(�����&�&�(���� �-�/�(���%�(�-�/���i�i�� ���� �-�1�%�%���U�� �,�����&�(���� �8���-�/�(���� ���&�����-�/���6������ ���� ���,���&���1�X���¦�� �*���,���(�&���8���#�=�&�1�@�� �(�6���&�!�1�� �8���-�/�(����
���&�����-�/���6�������������,���&���1�����!�#�@�8���@�/�-�A���&�����*�(�#�1�8���&�&�<�����&���������/�1���&���8���#�������,���&���<���*�#���/���������������*�,�����(���*�(�#�=���(�����&���A��������(���<�%�����!�/�����(�%��
�����/���8���&�������-�,�(�!�������,���&���<�W  

- �4���!�-���,�(�����&�&�<�����*�#���/�����������������<�8���/�(�%���#�@��<�5���-�/���%�1�#���,�1�@�:���5���*�#���/�����������*�(�����,���&�������!���*�(�#�1�8���&���@�V 

- �*���,���%���&�&�<���� ���,���&���&�<���� �*�#���/�������U�� �!�(�/�(�,�<���� ���������-�A�/�� �(�/�� ���&�����!�-���� ���#�����-�/�����!���U�� �*���,���(�&���8���#�=�&�(�� �(�6���&���������%�<���� �-��
���-�*�(�#�=���(�����&�����%�����&�����!�-�������#�����-�/�����!�����&���������/�1���&���8���#�������,���&���<�V 

- �-�1�%�%�<�U���!�(�/�(�,�<���U���!���!���(�����������/�-�A�U����1���1�/���1�*�#���8���&�<�����,���&�����/�(�,�(�%���*�(�������,���&�/���A�%���#���!���������6���(�&�&�(�����-�/�(���%�(�-�/���V 

- �6���&�������-�*�(�#�&���&���A���(�*�6���(�&�����&�����*�(�!�1�*�!�1�U�����-�#�������%�����/�-�A�����(�-�/���/�(�8�&���A���1�����,���&�&�(�-�/�=�������/�(�%�U���8�/�(�����,���&�����/�(�,�����-�*�(�#�&���/���>�/�(�/��
�(�*�6���(�&�V���� 

- ���<�*�#���/�<���9�/�,���4�(�����������*�,���!�,���:���&���������,���&���<�U�����-�#�����-�,�(�!�����,���&���<���(�/�,���������/���*�(�/���&�6�����#�=�&�(�������-�*�(�#�&���&���������,���&�����/�(�,�(�%��
�(�*�6���(�&�����&�����*�,���!�,���:���&���������,���&���<�X 



 
 

83 
 

�¿���,���(�&���8���#�=�&�<���� �*�,�A�%�<���� �����/�,���/�<�U�� �*�(�&���-���&�&�<���� ���,���&���(�����/���#���%�� �*�,���� �*�(�����(�/�(���!���� ���� �����!�#�@�8���&������ ���(���(���(�,���� ���,���&���<�U��
�!�#���-�-���4���6���,�1���%�(���(�� �!���!�� �4���&���&�-�(�����A�� ���,���&�����U�� �A���#�A�@�/�-�A�� ���#�A�� �¥���&�!���� �&���-�1�:���-�/�����&�&�<�%���� ���� �&���� �*�(���#�������/�� ���!�#�@�8���&���@�� ����
�*���,���(�&���8���#�=�&�1�@�� �(�6���&�!�1�� �8���-�/�(���� ���&�����-�/���6������ ���� ���,���&���1�U�� ���� �*�,�����&���@�/�-�A�� �������&�(���,���%���&�&�(�� ���� �-�(�-�/�������� �(�*���,���6���(�&�&�<�5�� �,���-�5�(���(����
�¥���&�!���X���¦���-�#�1�8���������(���&���!�&�(�����&���A���-�1�:���-�/�����&�&�<�5�������/�,���/�U���-�1�%�%�����/���!���5�������/�,���/���*�(���#�������/�����!�#�@�8���&���@�������*���,���(�&���8���#�=�&�1�@���(�6���&�!�1��
�8���-�/�(�������&�����-�/���6�����X�� 

�»�ª�Á�����-�!�#�@�8�����/�-�A���������-�(�-�/���������*�#���/���������U���1�8���-�/���1�@�:���5�������,���-�8���/�����8���-�/�(�������&�����-�/���6�������������,���&���1�X 

�¿�,�(�6���&�/�&�<���� ���(�5�(���� �*�(�� ���(���(���(�,�1�� ���,���&���<�� �*�,�����&�����/�-�A�� �¥���&�!�(�%�� ���� �/���8���&������ �-�,�(�!���� ���,���&���<�� �&���� �(�-�&�(������ ���,���4���!���U��
�(�/�,�������@�:�����(�� �&�������%���&�&�1�@�� �*���,���(�����8���-�!�1�@�� �&�(�,�%�1�� ���(�5�(���&�(�-�/���� �*�(�� �8���-�/�(���� ���&�����-�/���6������ ���,���&���(�����/���#�A�� ���� ���,���&���1�� ����
�,���-�!�,�<�����@�/�-�A���*�(���-�/�,�(�!�����h�¿�,�(�6���&�/�&�<�������(�5�(���<�i�������(�/�8���/�����(���4���&���&�-�(���<�5���,�����1�#�=�/���/���5�X 

�Á�,�����-�/�������!�#�����&�/�(�� 

�Á�,�����-�/������ �!�,�������/�&�<�5�� �(�,�����&�������6�����U�� �4�������8���-�!���5�� �#���6�� ���� �!�(�,�*�(�,���/�����&�<�5�� �!�#�����&�/�(���� ���!�#�@�8���@�/�� �&���*�,�(�������(���&�<����
�4���&���&�-�(���<���� �(��A�����/���#�=�-�/������ �*���,������ �!�,�������/�&�<�%���� �(�,�����&�������6���A�%���U�� �4�������8���-�!���%���� �#���6���%���� ���� �!�(�,�*�(�,���/�����&�<�%���� �!�#�����&�/���%����
�~���!�#�@�8���A�� ���(�-�1�����,�-�/�����&�&�<���� �(�,�����&�<�� ���� �!�(�%�*���&�����U�� �*�(���!�(�&�/�,�(�#�=�&�<���� ���(�-�1�����,�-�/���1�•�� ���� �(�/�,�������@�/�-�A�� �*�(�� ���%�(�,�/�������,�(�����&�&�(����
�-�/�(���%�(�-�/�������#�����*�(���Á�Á�¿�Ä�X�� 

�Á�,�����-�/������ �4�������8���-�!���5�� �#���6�� ���!�#�@�8���@�/�� �>�-�!�,�(�1-�-�8���/���� �*�(�!�1�*���/���#������ �����#�(���� �&�������������%�(�-�/���U�� �&���5�(���A�:�����-�A�� �&���� �>�/���*����
�-�/�,�(���/���#�=�-�/�����X�� �¥���&�!�� �-�8���/�����/�U�� �8�/�(�� �(�-�&�(���&�<���� �*���,���%���/�,�<�� �/���!���5�� �����*�(�����/�(���� �-�(�(�/�����/�-�/���1�@�/�� �,�<�&�(�8�&�<�%�� �1�-�#�(�����A�%�� ���� �����&�&�<����
�����*�(�����/�<�����(�#���&�<���1�8���/�<�����/�=�-�A���*�(�����%�(�,�/�������,�(�����&�&�(�����-�/�(���%�(�-�/���X 

�°�&�4�(�,�%���6���A�� �(�� �-�,�����-�/�����5�� �!�#�����&�/�(���U�� �(�6���&���������%�<�5�� �*�(�� ���%�(�,�/�������,�(�����&�&�(���� �-�/�(���%�(�-�/��, ���� �-�,�����-�/�����5�� �!�,�������/�&�<�5��
�(�,�����&�������6�����U �(�6���&���������%�<�5���*�(���Á�Á�¿�Ä, �,���-�!�,�<�/���������À���������#���5���ð�X�ñ�������ð�X�ò �¿�(�A�-�&���/���#�=�&�(�������&�4�(�,�%���6���� �-�(�(�/�����/�-�/�����&�&�(. 

�Ä�-�#�(���&�<�� �(��A�����/���#�=�-�/���� �!�,�������/�&�(���( �5���,���!�/���,�� �t �(��A�����/���#�=�-�/���� �*�( �*�,�����(�-�/�����#���&���@ �����&�����&�<�5 �-�,�����-�/�� 

�¥���&�!�� ���<�*�1�-�!�����/�� �(��A�����/���#�=�-�/������ �*�(�� �*�,�����(�-�/�����#���&���@�� �!�,�������/�(���� �~�!�,�������/�&�<���� �#���&������ ���� �#���%���/�<�•�X�� �Ã���!������ �(��A�����/���#�=�-�/������
�*�,�����-�/�����#�A�@�/��������(�/���<���&�<���� �(��A�����/���#�=�-�/���������#�����(��A�����/���#�=�-�/�����U���(�/���<���� �!�(�/�(�,�<�5�����(���%�(�����&�� �/�(�#�=�!�(������ �(�/�����/���&���� �-�1�:���-�/�����&�&�<����
�&�������/�����&�<���� �����%���&���&���A�X�� �Ã���!������ �(��A�����/���#�=�-�/������ �*���,���(�&���8���#�=�&�(�� �(�/�,�������@�/�-�A�� �*�(�� �-�*�,���������#�����(���� �-�/�(���%�(�-�/���U�� �*�(���/�����,�������&�&�(���U��
�!���!�� �*�,�������#�(�U�� �-�1�%�%�(���� �*�(�#�1�8���&�&�(���(�� ���(���&�����,���������&���A�X�� �¦�� �-�#�1�8�����U�� ���-�#���� �-�1�:���-�/���1���/�� �����,�(�A�/�&�(�-�/�=�� �/�(���(�U�� �8�/�(�� �¥���&�!�� �����!�#�@�8���/��
�!�(�&�!�,���/�&�(�����!�,�������/�&�(�����-�(���#���9���&�����������&������1�����/���*�#���&���,�(�����/�=���,�����#�������6���@���!�,�������/���������/���8���&�������!�(�,�(�/�!�(���(���*���,���(�������*�(�-�#���������(��
�*�,�����(�-�/�����#���&���A�U�� �/���!������ �!�(�%���-�-���(�&�&�<���� ���(�5�(���<�U�� �-���A�����&�&�<���� �-�� �(��A�����/���#�=�-�/���(�%�� �*�(�� �*�,�����(�-�/�����#���&���@�� �!�,�������/�(���U�� ���� �8���-�/���U��
�(�/�&�(�-�A�:�����-�A�� �&���*�(�-�,�����-�/�����&�&�(�� �!�� �����!�#�@�8���&�&�(�%�1�� �!�,�������/�&�(�%�1�� �-�(���#���9���&���@�U�� ���!�#�@�8���@�/�-�A�� ���� ����#���&�-�(���1�@�� �-�/�(���%�(�-�/�=�� �!�,�������/����
�*�,���� �*���,���(�&���8���#�=�&�(�%�� �*�,�����&���&�����X�� �¦�� �!�(�&�6���� �!�������(���(�� �(�/�8���/�&�(���(�� �*���,���(������ �(��A�����/���#�=�-�/������ �*�(�� �*�,�����(�-�/�����#���&���@�� �!�,�������/�(����
�(�6���&�������@�/�-�A���!���!���~�]�•���(�-�/���/�(�!���-�1�%�%�<���*�(�#�1�8���&�&�(���(�����(���&�����,���������&���A���&�����%�(�%���&�/���*���,���(�&���8���#�=�&�(���(���*�,�����&���&���A�U���1�%���&�=�9���&�&�(�����&����
�!�(�%���-�-���(�&�&�<���� ���(�5�(���<�U�� ���!�#�@�8���&�&�<���� ���� �Ñ�¿�Á���*�(�� �����!�#�@�8���&�&�<�%������ �,���%�!���5�� �#���&�����l�#���%���/���� �!�,�������/�&�<�%���-�(���#���9���&���A�%�U���*�#�@�-�� �~�]�]�•��
�-�1�%�%���� �,�������,�����U�� �(�*�,�������#���&�&�(���(�� �&���� �(�-�&�(������ �%�(�����#���� �(�����������%�<�5�� �!�,�������/�&�<�5�� �1��<�/�!�(���X�� �¦�� �-�#�1�8�����U�� ���-�#���� �&���� �����/�1�� �����!�,�<�/���A��
�!�,�������/�&�(���� �#���&�����l�#���%���/���� �(�-�/���@�/�-�A�� �-�1�%�%�<�� ���(���&�����,���������&�����U�� �!�(�/�(�,�<���� �&���� ��<�#���� �(�/�&���-���&�<�� �!�� �!�(�&�!�,���/�&�(�%�1�� �!�,�������/�&�(�%�1��
�-�(���#���9���&���@�U���/�(���/���!�������-�1�%�%�<���*�,�����&���@�/�-�A���������&�(���,���%���&�&�(�������(�*���,���6���(�&�&�(�%�����(�5�(�������¥���&�!���X 

�¦�<�����&�&�<��������&�!�(���-�!�����������,���&�/���� 

�¦�� �-�(�(�/�����/�-�/�������� �-�� ���(���(���(�,�(�%�� ���<�����&�&�(���� ����&�!�(���-�!�(���� �����,���&�/������ �¥���&�!�� �(��A�����&�� �(�-�1�:���-�/�����/�=�� �*�#���/�������� �*�(�� ���(���%���:���&���@��
�����,�����/���#�@�� �����,���&�/�������1��<�/�!�(���U�� �*�(�&���-���&�&�<�5�� ���� �-�#�1�8�����U�� ���-�#���� �1�!�������&�&�<���� ��������/�(�,�� �&���� �*�,�(���������#�� �-���(�����,���%���&�&�(�� �*�#���/������ �*�(��
�1�-�#�(�����A�%�� ���(�#���(���(���(�� ���&�-�/�,�1�%���&�/���X�� �¦�<�����&�&�<���� ����&�!�(���-�!������ �����,���&�/������ �*���,���(�&���8���#�=�&�(�� �(�/�,�������@�/�-�A�� �*�(�� �-�*�,���������#�����(����
�-�/�(���%�(�-�/���U�� �*�(���/�����,�������&�&�(���U�� �!���!�� �*�,�������#�(�U�� �-�1�%�%�(���� �*�(�#�1�8���&�&�(���(�� ���(���&�����,���������&���A�X�� �ª���&�&���A�� �-�1�%�%���� ���%�(�,�/�������,�1���/�-�A��
�#���&�����&�<�%�� �%���/�(���(�%�� ���� �/���8���&������ �-�,�(�!���� �������-�/�����A�� ���<�����&�&�(���� ����&�!�(���-�!�(���� �����,���&�/�����X�� �¦�� �!�(�&�6���� �!�������(���(�� �(�/�8���/�&�(���(�� �*���,���(������
�(��A�����/���#�=�-�/������ �(�6���&�������@�/�-�A�� �*�(�� �&������(�#�=�9������ ������ �~�]�•�� �-�1�%�%�<�� �(�6���&�(�8�&�(���(�� �,�������,������ �*�(���� �(�����������%�<���� �!�,�������/�&�<���� �1��<�/�!���� �*�(��
���<�����&�&�(���� ����&�!�(���-�!�(���� �����,���&�/�����U�� �(�*�,�������#���&�&�(���� �-�� ���-�*�(�#�=���(�����&�����%�� �%�(�����#���� �(�����������%�<�5�� �!�,�������/�&�<�5�� �1��<�/�!�(���U�� ���� �~�]�]�•��
�(�-�/�����9�����(�-�A���&�����%�(�,�/�������,�(�����&�&�(���(���(�-�/���/�!�����-�1�%�%�<�U���(�/�,�������&�&�(�����*�,�����*���,���(�&���8���#�=�&�(�%���*�,�����&���&�����X���¶�,�(�%�����/�(���(�U�������(�/�&�(�9���&������
��������/�(�,�-�!�(���� �������(�#�����&�&�(�-�/���� �*�(�� ���(���&�����,���������&���@�U�� �!�(�/�(�,�(���� �(�/�,���������/�-�A�� ���� �(�/�8���/���� �(�� �4���&���&�-�(���(�%�� �*�(�#�(�����&������ �!���!�� ���!�/�����U��
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